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FAZ-INDEX: 1321,77 BORSENAUSSICHTEN AT-FAVORITENLISTE

VERANDERUNG: - 5,82% Erwartete Erholung im Gang, bisq reSTGELD, KASSE,

{gegentber Jahresbeginm) her aber wenig iiberzeugend; L+ GOLDMUNZEN :

Top-Bildung bleibt wahrscheind
AT-BORSENBAROMETER: 81,2 (83,5) | lich. Aber noch abwarten! Gold

TRENDWERT: -38/+8 (K);-18/+24 (L)| trotz Dollarstérke gut erholtj
weiterer Anstieg zu erwarten

"Inflation - vor allem Inflation bei
kiinstlich niedrig geknlippelten Zin-

ZAUBERLEHRLINGE sen, in denen kein Inflationsaus-
Die Nationaltkonomie ist eine Wissenschaft, die an Selt- gle?guhtet'a%?aht;m;?mmﬁo:

samkeit der "Klima-Wissenschaft" kaum nachsteht. Ver- gung der Erspamisse der Bevdlke-
sucht diese, die Menschheit mit Hilfe gefélschter bzw. rung gegen deren Willen."
"interpretierter" Daten von einer drohenden Klima- (R. Baader)
Apokalypse zu (iberzeugen (Erwdrmung oder neue Eiszeit,
je nachdem), so ist jene heutzutage davon tiberzeugt, daB |i700
die Zinsen von Zentralbanken gesteuert werden und am !
besten bei Null liegen miiBten. 4 : _ .
Das Merkwiirdige dabei ist, daB kein Okonom auf die 1500 bl
Idee kommt, es miisse z.B. der Benzinpreis von einem
Bundes-Benzin-Rat je nach Konjunkturlage festgesetzt 100
werden, obwohl doch jedem einleuchten muB, daB ein 1 =
Benzinpreis von fiinf Euro pro Liter eine Uberschdumende {ssoo [MF i1
Konjunktur ebenso kréftig ddmpfen wiirde wie einer von AL
fiinfzig Cent sie beleben wiirde. Und da bekanntlich rund jzoo |:L . |}
drei Viertel des Benzinpreises aus Steuern bestehen, hét- :
te der imagindre Bundes-Benzin-Rat auch die ganz reale
Mdéglichkeit, jederzeit - oder, wenn er wie der Zentral-
bankrat tagt, alle vierzehn Tage - den Benzinpreis neu
festzusetzen. Die Wirkung trédte sofort ein, im Gegensatz
zu Zinsédnderungen, die Zeit brauchen, um zu wirken.
Doch den Benzinpreis tberlassen die Okonomen dem
Markt. Fir den Zins hingegen kommt ihnen so etwas
tiberhaupt nicht in den Sinn: dieser "Preis fiir Geld" muB |wo. feerc M o
unbedingt amtlich festgesetzt werden und darf auf keinen |2000 =ttt
Fall den Marktkréften tberlassen bleiben.
Das eiserne Dogma dabei lautet: der Zins muB so niedrig
wie moglich sein. Und wenn es doch eine Krise gibt, muB H il
man den Zins weiter senken. Jetzt sind die Notenbanken - STOCHASTIC OSCILLATOR (1)
bei Null angekommen, doch die Konjunktur will nicht auf- | | i
blithen. Also sinnen die Okonomischen Zauberlehrlinge, die e i
sich so schén "in die Ecke gemalt" haben, darilber nach, | L %
wie sie den Zins unter Null driicken konnen. Einige |
dieser seltsamen Figuren haben tats&dchlich vorgeschlagen,
den Schuldnern nicht mehr Zinsen abzuverlangen, sondern G N T A
ihnen welche zu zahlen. (SchlieBlich wird das ganze Pa- L Relative Stirke-index;
piergeldssystem ja nur durch Schulden bzw. Schuldenma- | | AT-BORSENBAROMETER
chen zusammengehalten.) 80 |} Hausse-Zone ——-r-
Aber es gibt noch eine weitere Mdoglichkeit, reale Nega- | *L— -
tivzinsen herbeizufiihren: man muB die Inflationsrate liber | azf Baisse-zone ,r st
den Zinssatz hinaus anheben. Und siehe da: "Der IWF- T REX.RENTE Nmoéx
Cheftkonom denkt iiber héhere Inflation nach" (FAZ). Er .

redet sogar schon, und zwar Uber vier Prozent Inflation.
Galten in Orwell'schen Neusprech der Zentralbanker bis- | sz I;n.-»“-.l""“""'" "
her zwei Prozent Preisniveauerhthung p.a. als "Stabili- d
t4t", so sollen kiinftig wohl vier Prozent Geldentwertung | . S e
Stabilit4t darstellen. Wenn das die ertrdumte und bisher P NDO[JF MAMI JASONDI)YS
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verfehlte Zauberwirkung auf die Konjunk-
tur erreicht - warum dann nicht gleich
acht oder sechzehn Prozent Entwertung?
Umso schneller wiirden doch dann die
Spareinlagen abgehoben und zum Wohle
der Konjunktur ausgegeben; und es wiirden
dariiberinaus sicherlich noch fleiBig Schul-
den - der Supertreibstoff der Papiergeld-
wirtschaft - gemacht.

Dieser Cheftkonom - offenbar ein ziemlich
verkorkster Keynesianer - hat einmal am
berihmten Massachusetts Institute of
Technology Okonomie gelehrt. Daher ist
er wohl (ber gewisse Okonomische Erst-
semestergrundlagen erhaben, und die Zu-
sammenhénge zwischen Sparen, Investieren
und Wachstum miissen ihn nicht interessie-
ren; und daB das 19. Jahrhundert mit
Goldwdhrung, Preisstabilitdt und geringer
Geldschopfung (und ohne Zentralbanken...)
die Zeit des schnellsten und stédrksten
Wirtschaftswachstums {iberhaupt gewesen
ist, kann wohl nur ein Betriebsunfall ge-
wesen sein...

Wir fragen uns immer wieder einmal, ob
es nicht besser wire, unsere klugen Oko-
nomen-Kollegen dafiir zu bezahlen, ihre
Analysen und Ratschldge fiir sich zu be-
halten und die Entwicklung der Wirtschaft
nicht zu stdren, sondern diese sich selbst
zu Uberlassen.

Aber das ist natlirlich Utopie. An den so-
genannten "Stellschrauben"” drehen zu kon-
nen, ist fiir (Geld-)Politiker offenbar das
héchste Gliick. Und an welcher Stell-
schraube jetzt gedreht wird und verstdrkt
weiter gedreht werden soll, wird aus
AuBerungen wie der zitierten mehr als
deutlich: es ist die Inflations-Schraube.
Damit soll das Wiederaufleben der Krise
verhindert - zumindest vertagt - werden,
denn die Regierungen wagen es nicht -
wie aktuell der Fall Griechenland zeigt -,
ihren Untertanen die Opfer abzuverlan-
gen, die zur Wiederherstellung solider
Verhéltnisse nétig wiren.

Wer Inflation veranstaltet, geht den Weg
des geringsten Widerstandes, denn die
meisten Menschen halten die Inflation fiir
eine Art Naturereignis, nicht aber fiir ei-
ne bewuBit und zu ihrem Schaden insze-
nierte Politik. Und wenn die Kaufkraft
sinkt, kann man immer andere (die gieri-
gen Unternehmer, die bosen OIl-Multis
usw.) verantwortlich machen.

Also werden wir eine beschleunigte Infla-
tion bekommen.

Die Rettung des "Systems" wird sie nicht
bewirken, dafiir wird sie den Sparern wei-
teren Schaden zufiigen. :

Dagegen helfen wie immer in diesem Um-
feld nur Sachwerte: Immobilien (nicht un-
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ANLAGESTRATEGIE

EINZELPOSITIONEN (ca. 25 %)

Der DAX-Riickgang endete wie "beflirchtet” schon etwas (100
Punkte) oberhalb unseres Ziels 5300. Jetzt ist mit dem
Durchbrechen der kurzfristigen Abwaértstrendlinie und der
Wende der L-Stochastics-Kurven nach oben ein Kaufsignal fir
den DAX aufgetreten, und die vorausgesagte Erholung beginnt.
Es wére uns lieber gewesen, wenn 5300 doch noch erreicht
worden wire, denn damit wire die technische Lage besser zu
deuten gewesen. Die "zu frihe” Wende nach oben kénnte man
nun als Zeichen einer gewissen Stdrke deuten, was die er-
wartete grofle Wende nach unten verzdgern kdnnte. Unser
AT-Bdrsenbarometer behauptet sich weiterhin tiber 80, und
unsere Vorausberechnung fiir Anfang Mérz ergibt immer noch
74 - also kein Verkaufssignal. Wir halten es immer noch fir das
beste, sich den Verlauf der Erholung von der "Seitenlinie” aus
anzusehen und sich - bei entsprechend schwachem Trend -
auf den Kauf von Puts vorzubereiten.

GOLDMINEN (ca. 25 %)

GOLD FIELDS ADR (WKN 862848; ISIN - ; Symbol: GFl)
HARMONY GOLD ADR (WKN 864439; ISIN - ; HMY)
GOLDCORP (WKN 890493; ISIN - ; GG)

KINROSS GOLD (WKN ACDM94; ISIN - ; KGC (NYSE))
DRDGOLD (Ffm: WKN AOMXRT: iSIN -; NASDAQ: DROOQY,
WKN AOMXRT, ISIN -}

SEABRIDGE GOLD (WKN 2246459; SEA, Toronto)

Beim Goldpreis ist das erwartete Kaufsignal aufgetreten (s.S.
4), und der Preis hatte kraftig anziehen sollen. Das ist vorerst
nicht geschehen, denn rein zufallig gab es zwei preisdrik-
kende Ereignisse: der IWF verkiindete lautstark seine Absicht,
weitere 191 Tonnen am freien Markt verkaufen zu wollen und
die US-Fed erhohte ihren Diskontsatz von 0,5 auf 0,75 Pro-
zent. Sofort stieg der Dollar, und der Goldpreis fiel - allerdings
nicht gerade stark (24 Dollar). In der Nacht zum Freitag sta-
bilisierte er sich; vermutlich wurde den Marktteilnehmern Klar,
daR hier nur wieder nach unten manipuliert werden soll, denn
wer Gold zu guten Preisen verkaufen will, tut das still und leise
und schidgt nicht auf die grolle Trommel. Mr. Soros fangt es
kiiger an: er behauptet, Gold befinde sich in (oder vor?) einer
Blase, wahrend sein Hedgefonds im vierten Quartal 2009 3,7
Mio. Anteile am SPDR Gold Trust gekauft hat..

Es scheint, als htte die Anti-Goldverschwérung ihr Spiel noch
immer nicht aufgegeben. Doch niemand kann sich ewig gegen
die Marktkrafte stemmen; schon seit zehn Jahren steigt der
Goldpreis trotz aller Manipulation, und wenn diese aufgegeben
wird (werden muf), wird es vermutlich wirklich zu Manie und
Bl#senentwicklung kommen, die Soros schon jetzt sehen will...

Bestand Junior-Depot: AVINO (800 Sttick), EXCELLON (5000),
FARALLON (2000), GENCO (700), GOLDEN GOLIATH (3000),
US: GOLD CAN. ACQ (276), STERLING MINING (300),
TASEKO (800). Kontowert am 31. 12. 2007: 13740 Euro (+3082
Euro, +28,9%). Wert am 30. 12. 2008: 1811 Euro (-11923 Euro,
-86,81%). Wert am 31. 12. 2009: 6783 Euro (+4971 Euro,
+274,45%). Wert am 18. 2. 2010: 7404 Euro (+9,16%). Ge-
samtergebnis seit Start; -2949 Euro, -26,96%).

Goldminendepot: Die Aufteilung bei ca. 20000 US-$ Einsatz:
DROOY 125 St zu 31,7 ca. 20%), GFI 290 St. zu 13,94 (ca.
20%), HMY 250 St. zu 16,23 (¢a. 20%), KGC 500 St. zu 7,99
(ca. 20%), GG 67 St. zu 28,46 EUR (ca. 10%), SEA 500 St. zu
5.30 can$ (ca.10%:;1 C$ = 0,7728 US-$). - Bei EURO-Rech-
nung ergibt sich: Anlagebetrag (2003) 17528 Euro, Stand 31.12,
2007: 23328 Euro (+ 3944 Euro/+20,35%). Stand am 30. 12. 08:
16959 Euro (-6224 Euro/-26,85%). Stand am 31. 12. 2009:
21720 Euro (+4494 Euro/+26,09%). Stand am 18. 2. 2010:
22841 (+1121 Euro/+5,16%). Seit Start 2003: +30,50%.

AT-MUSTERDEPOT (ca. 50%)

Es gab keine neuen Signale und daher keine Bestandsénderung.
Depotbestand: 11,065 Stiick Anteile EURO-TF (Geldmarkt-
fonds, 67,44; ISIN DE0009771824), 1940 St. iShares DAX DE
(WKN 593393, 52,93 Euro). - Depotwert am 28. 12. 2007:
129633 Euro (+2,81%). DAX 8067,32 (+22,29%). Stand am 30.
12. 2008: 88933 Euro (-32,12%). DAX 4810,20 (-40,37%). Stand
am 30. 12. 2009: 108984 Euro (+22,54%). DAX 5957,43

(+23,85%). Stand am 18. 2. 2010: 103430 Euro (-5,10%);
DAX 5680,41 (-4,56%).

Gesamtergebnis seit Start im Juni 1987:
AT-Musterdepot; + 304,58 Prozent; DAX: +308,54 Prozent.
Die Prozentangaben zu den einzelnen Depotteilen sind nur als grobes Richtmaf
anzusehen und soliten ggf. an die individuellen Verhaitnisse und Vorstellungen an-

gepalt werden. Im Verlauf der Entwicklung zu erwartende Verschiebungen der
Prozentsitze soliten erst bei Neuengagements kormigiert werden.
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ser Metier), Gold und Silber (unsere Dau-
erempfehlung seit vielen Jahren) und -
bei geeigneter Strategie - Aktien.

Obwohl unsere liebe Hofpresse so tut, als
habe sich bei der Aktienanlage nach dem
Merkel/Steinbriick-Raubzug gegen die Ak-
tiondre gar nichts verdndert und nach wie
vor die langfristige Aktienanlage preisen,
bleiben wir bei unserer - belegten - An-
sicht, daB das Gegenteil der Fall ist: wer
mit Aktien trotz Steuer und Inflation
noch Erfolg haben will, muB kurzfristig
spekulieren und darf vor allem auf keinen
Fall versuchen, eine schwere Baisse mit
einem gefiillten Aktiendepot zu {berste-
hen.

Die richtige kurzfristige Strategie besteht
darin, zum optimalen -Zeitpunkt eine Aktie
zu kaufen, die stark im Kurs schwankt
und damit die Chance auf entsprechend
hohe Gewinne er6ffnet. Ebenso wichtig ist
dabei die Absicherung gegen Verluste, die
niemals so groB werden diirfen, daB der
Gesamterfolg der Strategie geféhrdet
wird.

Wie man den richtigen Kaufzeitpunkt er-

reicht, haben wir seinerzeit dargelegt; den
Erfolg dieses Verfahrens kénnen Sie an
den Gewinnen unserer Empfehlungen able-
sen. Der Verkaufszeitpunkt ist schwieriger
zu ermitteln; wir haben dazu einige
Regeln und Anregungen gegeben, es ist
aber auch nichts dagegen einzuwenden,
wenn jemand bei einem Buchgewinn von
fiinfzig, hundert Prozent (besonders bei
Optionsscheinen) oder irgendeinem anderen
Gewinn grundsédtzlich Kasse macht. Diese
Marke muB nur so hoch liegen, daB die
unvermeidlichen gelegentlichen Verluste
Uberkompensiert werden.

Leider eignen sich deutsche Allerweltsak-
tien nur selten dazu, mit unserer Methode
groBe Gewinne zu erzielen; dafiir ist die
Kursbewegung meist zu trédge. Ein Beispiel
ist HEIDELBERGER CEMENT; diese Aktie
erfullt derzeit unsere Kriterien fiir einen
Kauf: Reaktion auf die steigende 200-
Tage-Linie hin und Durchbrechen der
kurzfristigen Trendlinie nach oben; die SL
konnte relativ eng bei 38 gesetzt werden.
Das Problem ist die St&rke des zu erwar-
tenden Anstiegs: es ist damit zu rechnen,



daB um 50 starker Widerstand auftreten
und den Anstieg unterbrechen oder been-
den wird. Wiirde man also um 41 kaufen,
und per SL vielleicht um 47 verkaufen,
blieben knapp 15 Prozent Gewinn {ibrig.
Das lohnt das Risiko kaum. Da dies die
meiste Zeit bei anderen deutschen Aktien
ghnlich aussieht, k6nnen wir hier nur sel-
ten Empfehlungen geben - oder miissen
{iber den Kauf von Optionsscheinen He-
belwirkung (und sehr hohes Risiko) ins
Spiel bringen.

Deshalb bevorzugen wir optisch niedrig
notierende Aktien, die prozentual stark
schwanken. Und das sind nun einmal vor
allem die Junior-Minenaktien; sie passen
am besten zu unserer Strategie.

Ohne Computer kommt der Anleger (Spe-
kulant) dabei aber nicht aus, denn diese
Positionen miissen sténdig tberwacht wer-
den, und die Kurse stehen nicht in den
Zeitungen. Wir gehen aber davon aus, daB
die meisten unserer Leser Zugang zu Com-
puter und Internet haben. -

Im Goldpreis-Chart hat sich ein Hausse-
Keil gebildet, und unsere Indikatoren (an-
dere auch) haben ein Kaufsignal geliefert.
Der Goldpreis hidtte jetzt nach oben aus-
brechen und neue Hochs erreichen sollen.
Der Ausbruchsversuch aber wurde abrupt
gestoppt. Der Grund: der IMF trompetete

am Mittwoch nach MarktschluB, daB er

weitere 191 Tonnen Gold am freien Markt
verkaufen wolle. Und gestern - als der
Goldpreis nicht so recht fallen wollte -
wurde noch eins draufgesetzt: die FED
erh6hte (minimal) ihren Diskontsatz.
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Manchmal f&llt es wirklich schwer, an T
Zufall zu glauben... - '
Empf. Wertpapier LM Gewinn, | Kurs- Aktuelle
in AT | WKN, Kaufkurs Kurs K,S| (=1angerfristig, M l( nfmg‘: ?Eak:rzfrisﬁg. S = spekulativ) | Verlust |  Ziel SL Empfehlung
19/09 |Silvercorp Metals 6,80 Das vorgeschlagene Kauflimit 6,5/6 wurde noch i Kaufen
AOEASO, can$ nicht erreicht; da aber wegen der US-Diskonter- N M
héhung mit einem Rickschlag bei den Edelme-
tallaktien zu rechnen ist, wlirden wir weiterhin
um 6,5/6 zu kaufen versuchen. SL dann ggf.
zunéchst 4,80 can$
D/09 Taseko 4,73 | M | Weiter stabilisiert; trotz Erholung bei Kupfer und +143% | 6,5-7 {4,0 Halten MS
866869, 1,95 can$ | can$ Gold aber noch kein neuer Aufschwung; vorerst can$ |can$
bleibt mit weiterer Seitwartsbewegung zu rech-
nen. Da L weiter sehr gute Aussichten, bei SL
viel Spielraum lassen und 4,0 beibehalten
3/10  [Ventana Gold, 8,89 | K | Anstieg bleibt z6gernd und umsatzschwach; da{+13,1%| 12,0 |7,0 Halten K
© |AOM8C7,7,86 can$ |can$ her neue Zwischenreaktion nach unten mdg- can$ |can$
lich; SL auf etwa 7 erhéhen und vorerst nicht
zukaufen
b/10 Greystar, 5,46 Trendlinie noch nicht Uberschritten , daher noch - 12 (4,5) | Abwarten
920658, - can$ kein Kaufsignal. Dieses ware z.Z. mit Uber- can$ |can$
schreiten von etwa 5,80/6,0 gegeben
/10 |Terrane Metals 1,07 | K |Kaufmarke 1,10 wurde erreicht und leicht tiber-{- 2,7% | 1,80+ | 0,90 [ Kaufen K
AOKDY1, 1,10 can$ schritten; Kurs bewegt sich noch seitwarts, can$ |can$
soilte aber in den nachsten Tagen nach oben
in Bewegung kommen; SL um 0,90 setzen




