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AKTIENTREND

/2. JAHRGANG \\

eher nachgebend zu erwarten

FAZ-INDEX: 1405,63 BORSENAUSSICHTEN AT-FAVORITENLISTE
VERANDERUNG: +0,16% Anstieg h&dlt an, jedoch jetz§ FESTGELD, KASSE,
{gegentber Jahresbeginn) liberall stark liberkaufte Lagej§ GOLDMUNZEN

damit baldige Reaktion zu erwar-
AT-BORSENBAROMETER: 83,5 (82,4) | ten; Trendwende aber noch nichd SSRI, FR (s, Seite 4)

TRENDWERT: -6/+26 (K);-12/+24 (L) ] abzusehen, Gold K unklar, Dollaf

GEFAHR...

"Europa ist in Gefahr", jammerte FAZ-Mitherausgeber H.
Steltzner vor einer Woche, denn das "wichtigste Binde-
glied fiir die europdische Integration", der Euro, verliere
angesichts der Griechenland-Turbulenzen an "Attraktivi-
tat".

Die "Antwort" darauf hat der (unbequeme) Wirtschafts-
wissenschaftler J. G. Hiilsmann schon vor elf Jahren ge-
geben: "Es mag sein, daB die Deutschen noch zwei oder
drei Jahrzehnte lang halbwegs selbstbestimmt leben kon-
nen (obwohl es angesichts ihrer kindischen Gleichsetzung
des Briisseler Zentralstaates mit 'Europa' zweifelhaft ist,
ob sie das tiiberhaupt wollen). Aber langfristig wird das
nicht moglich sein. Deutschland wird immer mehr unter
die Fittiche des groBen Briisseler Molochs geraten, der
alle bisherigen Despotien unseres Kontinents in den
Schatten stellen wird."

Das ist die wahre Gefahr - nicht der Zerfall der EU
oder der Untergang des Euro. Alle Papierwéhrungen pfle-
gen liber kurz oder lang unterzugehen; sie verlieren stén-
dig schleichend an Wert, bis sie schlieBlich nicht mehr
akzeptiert werden. Dann werden sie per Wahrungsreform
durch die néchste Schwindelwdhrung ersetzt, wobei
augenzwinkernd die obligaten Stabilitdtsschwiire (fiir das
dumme Volk) abgesondert werden, widhrend ‘schon die
nidchste Inflationsrunde geplant und eingeleitet wird.

Aber Inflation ist geradezu harmlos gegen die Diktatur,
die in Briissel heranwédchst und ganz Europa in einen Ko-
kon von Uberwachung, Kontrolle, Gleichmacherei und Be-
vormundung einspinnt. Es wére zwar fir die ca. 35000
Briisseler Diktatur-Biittel eine Katastrophe, flir die ibri-
gen Bewohner Europas aber ein Segen, wenn die EU zer-
brdche. Es wiirde ein neuer Wettbewerb zwischen souve-
rdnen Staaten um das beste politische und wirtschaftliche
System entstehen, die Biirger hdtten wieder eine wirkli-
che Wahl, und die Regierungen mii8ten sich bei der Aus-
pliinderung ihrer Untertanen zugunsten gewisser Kreise
ein biBchen mehr zuriickhalten.

Das alles wird vorerst ein Wunschtraum bleiben, doch
konnte das Zerbrechen des Euro-Raumes ein erster hoff-
nungsvoller Schritt sein. Die 6konomische Logik gebietet,
.daB die Mittelmeerldnder eine eigene Wi&hrung (oder
mehrere) einrichten und wieder die Mittel eigener Zins-
politik und der Abwertung einsetzen konnen. Noch ver-
sucht die Eurokratie verzweifelt (auch mit offenem Ver-
tragsbruch), das zu verhindern, doch 6konomische Gesetze
kénnen nicht einfach abgeschafft werden. Die Turbulen-
zen werden anhalten.

"Offenbar kénnen sich die herrschen-
den Michte nicht vorstellen, daB
nicht die Dosis das Problem ist; es
besteht darin, daB die falsche Medizin
benutzt wird."

(Toby Connor, 18. 3. 2010)
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ANLAGESTRATEGIE
EINZELPOSITIONEN (ca. 25%)

Der "Aufschwung" an den Weltbdrsen ist so schwachlich, daf
immer wieder sein Ende nahe scheint; vielleicht aber ist gerade
dieses Mitrauen in seine Bestandigkeit der Grund flir eben diese
Dauerhaftigkeit. Charttechnisch hat es zwar immer wieder Versu-
che gegeben, eine Wende auszubilden, doch bisher blieben sie
alle erfolglos, und das scheint auch das Schicksal des jingsten
Versuchs dieser Art zu werden: viele Indices haben schon jetzt
neue Hochs erreicht, und beim DAX ist der jungste Anstieg trotz
mangelnder Dynamik doch so deutlich, dal er kaum noch als
"Rechte Schulter" einer Top-Formation angesehen werden kann.
So ist zwar sehr bald - vor oder nach Erreichen eines neuen Hochs
Uber 6100 ~ mit einer neuen Reaktion zu rechnen (RS! und Sto-
chastics!), eine Trendwende ist aber eher weniger wahrscheinlich
geworden. Unser AT-Borsenbarometer bleibt zunéchst tiber 80 -
also im sicheren Haussebereich - und wird erst ab April wieder in
kritischere Bereiche gelangen. Anlagekaufe bleiben uninteressant,
und fur kurzfristige Spekulationen erscheint der Spielraum nach
oben zu gering. Fir Put-Kaufe ist die Zeit noch nicht reif, so dafl}
"Abwarten" die Devise bleibt.

GOLDMINEN (ca. 25%

GOLD FIELDS ADR (WKN 862848; I1SIN - ; Symbol: GFl)
HARMONY GOLD ADR (WKN 864439; ISIN - ; HMY)
GOLDCORP (WKN 890493; ISIN - ; GG)

KINROSS GOLD (WKN AODM94; ISIN - ; KGC (NYSE));
DRDGOLD (Ffm: WKN AOMXRT; ISIN -; NASDAQ: DROOQY ,
WKN AOMXRT, ISIN -)

SEABRIDGE GOLD (WKN 541875; SEA, Toronto)

Die Charts von Gold und dem XAU-Goldminenindex sind zur Zeit
sehr schwer zu deuten: in beiden Féllen hatten wir uns etwas mehr
Aufwértsdynamik gewlinscht, so etwa bei Gold einen Anstieg auf
etwa 1150. Der XAU (Standardwerte) zeigt nach alten Faustregelin
eine unverdndert starke Unterbewertung der Minenaktien, ohne
dal} daftr ein einigermaften plausibler Grund erkennbar wére.
Derzeit aussichtsreicher liegen dagegen etliche Juniors, bei denen

sich der bisherige Aufwértstrend fortsetzt bzw. ein Ausbruch nach
oben anbahnt. Hier kénnen noch einige Neu- oder Zukaufe vor-
gesehen werden.

Junior-Depot: AVINO (800 Stiick), EXCELLON (5000), FARAL-
LON (2000), GENCO (700), GOLDEN GOLIATH (3000), US GOLD
CAN. ACQ (278), STERLING MINING (300), TASEKO (800).
Kontowert am 31, 12. 2007: 13740 Euro (+3082 Euro, +28,9%).
Wertam 30. 12. 2008: 1811 Euro (-11923 Euro, -86,81%). Wert am
31. 12. 2009: 6783 Euro (+4971 Euro, +274,45%). Wert am 18, 3.
2010: 9077 Euro (+ 33,83%). Gesamtergebnis seit Start: 1064
Euro, -10,49%). Damit hat sich der schwere Verlust von 2008
weiter verringert, und wir rechnen hier bald mit einem Nettogewinn.

Goldminendepot: Die Aufteilung bei ca. 20000 US-$ Einsatz:
DROOY 125 St zu 31,7 ca. 20%), GFI 290 St. zu 13,94 (ca. 20%),
HMY 250 St. zu 16,23 (ca. 20%), KGC 500 St. zu 7,98 (ca. 20%),
GG 67 St. zu 28,46 EUR (ca. 10%), SEA 500 St. zu 5.30 can$
(ca.10%;1 C$ =0,7728 US-$). - Bei EURO-Rechnung ergibt sich:
Anlagebetrag (2003) 17528 Euro, Stand 31.12. 2007: 23328 Euro
(+ 3944 Euro/+20,35%). Stand am 30. 12. 08: 16959 Euro (-6224
Euro/-26,85%). Stand am 31. 12. 2009: 21720 Euro (+4494
Euro/+26,09%). Stand am 18. 3. 2010: 21757 Euro (+ 37,60
Euro/+0,17%). Seit Start 2003: +24,40%.

ATB-MUSTERDEPOT
Da sich das AT-Bérsenbarometer wieder nach oben bewegt, gibt
es kein Verkaufssignal; der Bestand anderte sich nicht.
Depotbestand: 11,203 Stlick Anteile EURO-TF (Geldmarktfonds,
66,76; ISIN DE0009771824), 1940 St. iShares DAX DE (WKN
593393, 56,02 Euro). - Depotwert am 28. 12. 2007: 129633 Euro
(+2,81%). DAX 8067,32 (+22,29%). Stand am 30. 12. 2008; 88933
Euro (-32,12%). DAX 4810,20 (-40,37%). Stand am 30. 12. 2009:
108984 Euro (+22,54%). DAX 5957,43 (+23,85%). Starid'am 18. 3.
2010: 109417 Euro (+0,40%); DAX 6012,31 (+0,92%).
Gesamtergebnis seit Start im Juni 1987: AT-Musterdepot:
+ 328,08 Prozent; DAX: +332,4 Prozent.

wir hatten Thnen mehrfach den unkonven-
tionellen Rat gegeben, langfristig nicht in
"Geld" (Papiergeld), sondern in Gold (ech-
tem Geld) zu sparen. Die lbliche Empfeh-
lung lautet hingegen, man solle etwa flinf
bis hochstens zehn Prozent seines Kapitals
in Gold "anlegen". Dabei wird Gold als
ein Anlagemedium unter vielen gesehen,
doch Gold ist Geld - das einzige, das
iiber Jahrtausende stabil geblieben ist.

Was unsere Regierungen und ihre Noten-
banken in nur zehn Jahren mit unserem
(Papier-)Geld angerichtet haben, zeigt die
folgende Grafik (Quelle: Bullion Manage-
ment Group): in unschéner Eintracht ha-
ben Dollar, Pfund und Euro um 65 bis 75

Figure 2: Currency Decline
Mayr Currencies ss Valued by Gold Price
20% e ————

Prozent abgewertet! Und der Trend bleibt
klar weiter nach unten gerichtet. Da ist
es kein Wunder, wenn die Profiteure die-
ses gigantischen Betruges alles tun, um
Gold schlecht zu reden und es unattraktiv
erscheinen zu lassen. "Gold bringt keine
Zinsen" ist eine der beliebten einschligi-
gen, dummen Phrasen; "der Goldpreis
schwankt stark und kann fallen", ist eine
andere. Die Grafik spricht diesbeziiglich
eine andere Sprache, und auf "Zinsen"
kann man bei einer solchen Entwicklung
sehr gut verzichten.

Im vorigen Jahr haben wir einen Leser
verloren, der sich dariiber beklagte, da8
wir ja ein "reiner Goldbrief" geworden
seien, er aber von Gold nichts halte.
wir sind aber der Meinung, daB man
sein Geld da anlegen muB, wo die be-
sten Chancen der Erhaltung und Ver-

mehrung bestehen. Und diese Chancen
sind nun einmal seit Jahren da gege-

ben, wo die Kaufkraftvernichtungs-

Feldziige von Staaten und Notenban-
ken nicht stattfinden: bei Rohstoffen

und Edelmetallen - Festungen, die je-
ne nicht werden erobern und schleifen
kénnen.

Deshalb werden wir weiterhin vor al-
lem Werte aus diesem Bereich beob-
achten und empfehlen.

Diese Papiere haben neben dem

2000 2001

Schutz vor der staatlich betriebenen
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Geldentwertung noch einen weiteren Vor-
teil: sie sind eine indirekte (ohne das
spezifische Linderrisiko) Beteiligung am
anhaltenden Wachstum in China, Indien
und &hnlichen Volkswirtschaften, die von
der Verschuldungskrise des Westens weni-
ger betroffen sind und deren Unternehmen
in weiter wachsendem Umfang Rohstoffe
nachfragen werden und deren Blirger bei
steigendem Wohlstand verstdrkt in Gold
und Silber investieren k&nnen und werden.

BigCh_ar’ts

Unsere heutige Empfehlungeliste enthélt
drei Minenwerte in technisch aussichtsrei-
cher Lage.

1. FIRST MAIJESTIC (3,15 can$, FR, WKN
AOLHKJ). Die Gesellschaft betreibt drei
Silberminen in Mexiko. Der Kurs befindet
sich im Aufwértstrend, ist seit Jahresbe-
ginn aber von 4,50 auf fast 3 zurlickge-
fallen und hat damit die (steigende) 200-
Tage-Linie erreicht. Nun ist ein Ausbruch
nach oben (liber ca. 3,50) zu erwarten,

dem ein neuer Anstieg
auf mindestens wieder
4,50 folgen solite. Kau-

fen, sowie der Kurs nach
oben ausbricht; SL auf
etwa 3,50 (bzw. unter ein
evtl. neues Tief vor dem

Ausbruch) setzen.
| 2.0

CA:FR Frirst Majestic Silver Corp. (TSX) 2. SILVER STANDARD

o 'I'“ ' | Lo RES. (17,77 US-$, SSRI,

% | - B ! WKN 858840). Diese soli-

o ' ! | 0.5 de Gesellschaft verfiigt

_ o tiber die groéBten Reserven

Jun Jdul Aug  Sep Oct ~Hov ~Dec =10 ~ Feb = Mar unter den reinen Silber-




2%

produzenten und verfiigt IR T
inzwischen auch {iber eine A fﬂt et ; 24
produzierende Silbermine e !%MW L | o

in Argentinien. Die inten- MJ" W l]__ R
sive Exploration erstreckt e T e e -
sich auf weitere Silber- s —%r-—— S
vorkommen und auf Kup- F o }Iw b STt 18
fer/Gold-Vorkommen. e b BN
Das Chartbild zeigt eine .~ >~

lange Rechteckbildung um = . , | 14
25/16. Jetzt ist der Kurs T T
am unteren Rand ange- SSR' ‘Silver Standafrd Resource§ Inc. ({‘IASDAQ GM) cika
langt und bildet hier ei- | : é | 3 o f b
nen deutlichen Kopf-

Schulter-Boden. Bei Aus-

bruch nach oben (liber  Jun  Jul _
19) ist zunidchst etwa 22, : : oS
spater auch wieder 26 zu = 10,45
erwarten. Sofort KkKaufen s m B3
(NASDAQ) und SL auf ~ =7} 103
etwa 15,5 setzen. et 4 0.15
3. BREAKWATER RES. . . Y o.10
(0,40 can$, BWR, WKN £ -
867121). Diese Gesell- & .
schaft hat drei férdernde %
Zink-Minen in Nord- und /A (_&2:_
Stidamerika und betreibt 129
Exploration auf Basis- und S v N— - s - 0
Edelmetalle. Die finanzi- Jun S Jdul fAug Sep. - . 0ct " Nev Dec. i0: - Feb .Har‘_ :
elle Lage ist nicht besonders gut, fir Dann konnten 0,60/0,70 erreicht werden.

2010 sollen die Mittel aber reichen. Wich-
tiger ist das gute Chartbild: hier hat sich
eine Folge positiver Konsolidierungsforma-
tionen auf stdndig hSherem Niveau erge-
ben, deren jlingste jetzt vor dem Ausbruch
nach oben (liber 0,43/0,45) stehen sollte.

Bei Ausbruch sofort kaufen, SL auf etwa
0,35 setzen.
Alle diese = Aktien werden auch in
Deutschland notiert, aber kaum gehandelt;
kaufen Sie daher in Toronto bzw. New
York (SSRI).

Empf. | Wertpapier LM Gewinn, | Kurs- Aktuelle
in AT | WKN, I?at?fkurs Kurs K,S| (= angerfristig, M 1( &mﬂf ank:rzfrisﬁg, S = spekulativy | Veriust | Ziel SL Empfehiung
19/09 |[Silvercorp Metals 6,85 |M |Bewegt sich weiter um 7 seitwérts und bietet |[+5,38%] 9,0 {50 Halten M
AQEASQ, 6,50 can$ gute Chancen fur erneuten Anstieg, der 9-10 {can$ | can$
erreichen sollte; dort (Alzeit-Hoch) bleibt mit
neuer Reaktion zu rechnen
D/09  |Taseko 500 |M |Anstieg kam wieder ins Stocken, sollte sich je- |+156% | 6,5-7 [4,4 Halten MS
866869, 1,95 can$ can$ doch in Kirze fortsetzen; ernsthafterer Wider- can$ |can$
stand ist ab etwa 6 (Hoch von 2008) zu erwar-
ten, sollte aber den Aufschwung nicht auf Dau-
er stoppen kdnnen; nicht abgeben!
3/10  [Ventana Gold, 9,20 |K |Erwaneter neuer Ansrtieg kommt in Gang und [+17,0%] 12,0 7.0 Halten K
AOMB8C7, 7,86 can$ | can$ solite zunachst wieder Kurse um 13 (absolutes can$ |can$
Hoch) bringen; konnte um 9 zugekauft werden
und bleib t aussichtsreich i
5/10  |Greystar, 6,07 Jetzt klarer Ausbruch nach oben; Kauf war um |+ 5,6% | 12 5,10 | Halten M
. 1920658, 5,75 can$ | can$ 5,70 mdglich; nun zun&chst Anstieg bis etwa 7 can$ |can$ | .-
' moglich; Trendwende nach unten nicht zu be-
farchten
5/10  {Terrane Metals 1,10 | K |Keine Anderung; Kurs bewegt sich seitwarts, |+0,00%| 1,80+ 0,90 | Halten K
ACKDY1, 1,10 can$ befindet sich aber noch in leichtem Aufwarts- can$ |can$
trend; Ausbruch nach oben bleibt wahrscheinl.
/10 DAX-Cali-Schein 5,30 | KS {Der DAX hat auch die obere Grnze unseres +96,3% - - Verkauft
CG1EWW, 2,70 € € Zielbereichs 5900/6000 noch erreicht; der Op-
tionsschein halt aber nicht mehr ganz mit: der
Gewinn von jetzt 96% solite sofort mitgenom-
men werden, Trend nicht zu weit ausreizen!




